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CONSIDERACIONES ACTUALES
DEL MERCADO INMOBILIARIO RURAL

Informe de Mercado N° 10: Julio / Diciembre 2016

1.- Compra - Venta de campos:

1.1.- Presente: EI mercado de inmuebles rurales, sigue sin
reaccionar.

El ajuste de precios de la tierra sucedida durante el segundo mandato de
CKF, como consecuencia de la falta de inversién y la baja rentabilidad de las
explotaciones, afecté notablemente el mercado inmobiliario rural. El
optimismo en el campo tras el cambio de Gobierno, mas las importantes
medidas tomadas a favor del sector, aln no alcanzan para dar con la tan
esperada reactivacion. La cautela, es lo que ha predominado en los ultimos
meses entre compradores y vendedores, lo que sigue mostrando una
notoria escasez de operaciones, situacién que se vio agudizada por el bajo
precio de los commodities agricolas.

Los precios se observan estables, aunque reacomodandose a este nuevo
escenario. La fuerte y prolongada suba del precio de las tierras agricolas
hasta el afo 2011/2012, arrastré el resto de las categorias de campos, sea
cual sea la zona donde se encontraban, en una directa relacidon inmobiliaria.
Todo “valia” hasta ese entonces.

Desde el afio 2012 hasta la fecha, el mercado funciond con muy baja
llegada, reducido en su tamafio y signado ademas de los problemas ya
citados y por cuestionamientos politicos extremos derivaron en una fuerte
inactividad inversora.

A la luz de los cambios introducidos por la administracion actual,
observamos que los precios se van reacomodando y van reaccionando
distintos en los diferentes distritos geograficos del pais. En algunas zonas
privilegiadas se han afirmado, siendo que en otras contindan con muy bajo
interés.

En algunas de las zonas centrales agricolas, se observan correcciones
positivas en los valores, recuperando su liderazgo en los precios nacionales.
Esto no quiere decir un aumento, sino una adecuacién favorable a la
tenencia de tierras, de acuerdo a la orientacién del nuevo gobierno, que sin
duda, es amigable con los inversores y productivista hacia el sector
agropecuario.

En pocas palabras presenciamos un lento despertar de las fuerzas del

mercado, aunque con minima cantidad de operaciones en el orden nacional,
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sin inversiones importantes, que poco a poco va entrandose en una lenta
adecuacion a su nueva realidad.

Por otra parte si bien se augura un importante éxito con el actual Régimen
de Sinceramiento Fiscal (Ley n° 27.260) cuya ultima etapa (de tres) vence
a fines de marzo de 2017, hasta ahora no se ha visto reflejada en los
inversores que se suman al mismo, la intencion - por el momento - de
invertir en tierras rurales.

Es de considerar que las altas tasas de interés sumadas a un tipo de cambio
semifijo, contindan frenando las inversiones inmobiliarias especialmente las
rurales, que requieren del mediano y largo plazo para lanzarse. Hoy es mas
rentable tomar bonos, letras del tesoro y hasta un plazo fijo, que ingresar
en el mercado rural donde su desempefo aun es incierto.

Por otro lado, todos los analistas coinciden en que el triunfo de Donald
Trump en las elecciones presidenciales de USA, no se traducira en una
desaceleracién del blanqueo. A la larga o a la corta, si el pais se estabiliza,
recibird sus beneficios con la repatriacién de los capitales afincados en el
exterior en busqueda de las seguridades que nuestro pais hasta ahora no le
ha otorgado.

1.2.- Situacion y perspectivas futuras:

Con el resultado de las elecciones pasadas, se intuyd que el 2016 seria un
ano de importantes correcciones y que ello traeria aparejado costos. Por eso
los economistas planteaban que durante el afo, el PBI no iba a crecer. Las
correcciones tuvieron impactos profundos y mayores que los esperados. Por
ello el Gobierno tuvo que tomar otras medidas para impulsar la demanda
que si bien no alcanzé para revertir la contraccion del primer semestre, le
pusieron un piso a la caida del nivel de actividad. No obstante ello y sobre
fines del corriente todavia no se sabe cudndo comenzara a materializarse la
recuperacion.

En lo que respecta al campo, el huevo Gobierno con las tempranas medidas
implementadas, le abrid las puertas a la produccién. Lo hizo incorporando
representantes del sector, lo que genera una expectativa muy importante
para el campo.

A pesar de las dificultades entendemos que estamos en el buen camino. La
situacion no es perfecta, pero hay mejoras significativas en materia
econdmica. El pais, poco a poco, vuelve a introducirse en los mercados
mundiales y en el sistema financiero globalizado.

La visidn internacional es que la Argentina superara su recesién en cuanto
se observe la estabilidad gubernamental.

La economia mundial tiene sus problemas y nosotros formamos parte de un
contexto que es menos favorable para los paises productores de alimentos.

Si bien el semestre culmina sin una clara reactivacion, los prondsticos
apuntan a que en el 2017, la Argentina tendra un crecimiento del orden del
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3 % y que buena parte de la reactivacion vendrd de los sectores que
producen exportables, como el campo. La salida no pudo ser de golpe, pero
se dejo de caer y la reactivacién ya se empezé a dar, especialmente en el
interior del pais. Si bien somos atractivos para el mundo, no debemos
olvidar que la Argentina en los ultimos afos, ha destruido su calidad
institucional y su seguridad juridica. Nuestras instituciones aun no son
confiables.

A pesar de que el mundo crecera en el 2017, hasta un 3,3 %, el comercio
mundial permanecera estancado. China e India, continlan con tasas
envidiables y creceran entre el 6 y el 7% mientras que USA solo el 2,2%.
Por otro lado el resto de los paises desarrollados creceran este afo 2016,
apenas un 2% frente al 2,5 % que se pronosticaba. No nos olvidemos que
la Argentina es el 7° pais proveedor de alimentos de China y que esta muy
lejos de perder ese puesto, dado el cambio de mirada hacia el exterior del
gobierno.

Queda también el capitulo sobre la “presién fiscal”, de la cual el agro ha
sido una de las principales victimas en los Ultimos afios. Pese a la quita de
retenciones y el levantamiento del cepo cambiario, la carga es menos
pesada pero sigue siendo elevada. En la medida que se vayan removiendo
estos obstaculos que afectan a la economia, como también lo es el retraso
en la infraestructura, las oportunidades de inversion deberian ampliarse.

Con un poco mas de lentitud de lo previsto, la inflacién en este 2° semestre
ha ido desacelerandose. A su vez el dolar se mantuvo estable y hubo una
caida también lenta pero gradual de la tasa de interés. El nivel de actividad
ha sido bajo y solo se prevé que se incremente recién en 2017.

Nuestra opinidon es que, fuera de los ajustes positivos de precios puntuales
aplicados en determinadas zonas agricolas del pais, el mercado en general
no variara sus tendencias y sus precios durante el préximo semestre de
2017. Mas bien continuaremos recorriendo el proceso de reacomodamiento
de valores, de acuerdo a la productividad de cada zona, las cercanias a los
mercados o puertos de embarque, que en definitiva deben redundar en una
rentabilidad concreta sobre el capital total invertido.

Los precios que se manejan son tentadores, pero aun necesitamos que la
inversion privada se entusiasme con negocios de mediano y largo plazo,
como lo son las tierras productivas.

2.- Arrendamientos:

En lineas generales en la presente campafa, los valores de arrendamiento
mejoraron (1 a 2 quintales/ha mas) respecto de la campana pasada,
especialmente en los suelos de mejor calidad. También y con motivo de la
quita de retenciones, esta campafia superara en hectareas a la anterior,
haciéndose incluso mas trigo y maiz, en detrimento de la soja, pero
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favoreciendo asi las rotaciones y el cuidado del suelo que, con la anterior
administracion, no se contemplé.

En este Ultimo aspecto, ha vuelto a plantearse la necesidad que la actual ley
de alquileres sea modificada, en cuanto a la controvertida opinién respecto
de la duracién de los contratos agricolas. Para unos subsiste la
interpretacidon que los alquileres de corto plazo (accidentales por una o dos
cosechas), atentan contra la sustentabilidad. Mas aun cuando se estima que
aproximadamente el 60 % del drea agricola que se trabaja, es arrendada

3.- Economias Regionales: panorama general

Para mejorar la insercién de las empresas argentinas en el mundo se
debieran dar: la mejora en el tipo de cambio efectivo que perciben las
exportaciones de las economias regionales; la disminucién de los impuestos
al trabajo; y los estimulos a la inversidon, como el acceso al financiamiento
promocional de largo plazo. Todas “materias pendientes” que aun no se han
podido lograr.

Hacemos una breve referencia a algunas de ellas:

v'  Cuyo: En éste segundo semestre sigue la incertidumbre pronosticada
en el semestre anterior, por cuanto el aumento esperado de los costos
superd con creces el ingreso obtenido en la pasada cosecha. Esta
situacién provoca un cierto “descuido “en las labores culturales y
cuidados necesarios en los distintos cultivos. Los accidentes climaticos
tipo heladas tardias, vientos, lluvias y algunas granizadas ya permiten
un prondstico de cosecha no superior a la media, faltando aun mucho
tiempo a cosecha.

Ya se ve la repercusion de ésta situacion en los precios finales de los
productos primicia de la presente cosecha (duraznos, cereza, ajo),
dejandolos fuera del mercado de exportacién, abasteciendo con creces
la demanda interna; viéndose inclusive productos importados similares
que compiten en el mercado local.

A nivel del sector industrial, a pesar de la escasez de producto, no se
puede pagar el precio esperado por el productor, ya que por las causas
antes mencionadas ocurre lo mismo con el producto final, sufriendo
ademas las consecuencias de la recesion actual del mercado interno.
Esta incertidumbre actual repercute directamente en las inversiones
del sector, como asi también en las transacciones de compra-venta de
propiedades. Solamente “nuevos actores” esperan el momento
oportuno para concretar alguna operacion en una situacién de
mercado aun poco clara y con participes de diferentes realidades.

v' Alto Valle: No se esperan cambios sustanciales en el corto plazo.
Desde 2010 la actividad dejo de ser rentable. Frutas que se consumen
en las grandes ciudades son importadas de Chile u otros paises,
porque terminan siendo mas baratas que las producidas en el pais.
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v  Tucuman: Limdn; Argentina se encuentra entre los principales
productores y exportadores de limén. Los clientes son paises
desarrollados, con una gran participacion de los paises de la Unidn
Europea que, al encontrarse en el Hemisferio Norte, posibilitan el
factor contra-estacién. Segun un informe de la Fundacion
Mediterranea, el sector se destaca tanto por su valor de exportacion
(570 millones de ddlares en 2015), comparable con las exportaciones
de leche (620 millones) o carne vacuna (870 millones), como también
por el mayor protagonismo que han ganado los productos
industrializados en relaciéon a la venta de limén fresco. En 2015 el
aceite de Ilimén fue el principal producto exportado con una
participacion del 38 % del valor total, seguido por el jugo (33 %) y el
limén fresco el 29 %. El complejo citricola de limdn, es el sector mas
competitivo de la economia argentina. Los tres principales productos
antedichos del sector, capturaron casi el 15 % de las exportaciones
mundiales promedio para el periodo 2010-2014.

v Forestacion: Si nos comparamos con nuestros vecinos (Uruguay,
Chile y Brasil) se observa que ellos forestan con un objetivo. En la
Argentina solo se trabaja en esta actividad por entusiasmo dice el
Presidente de la Asociaciéon Forestal Argentina. Todavia no se ha
prestado la debida atenciéon a otros destinos de esta actividad como
son las “energias renovables” y la construcciéon de viviendas”. Esto
ademas del destino de la celulosa y el papel. La actividad ofrece dos
grandes usos para la “biomasa” y la energia eléctrica y la térmica. En
la reciente Licitacion que lanzd el Gobierno sobre Energia Renovables,
se han aprobado al respecto, tres proyectos. Para la energia térmica se
pueden utilizar los “pellets” y los “chips”. En el pais hay 110.000
toneladas de capacidad instalada para pellets, de las cuales hoy solo se
usa entre un 20 % y 30 %. Con los “chips” las industrias podrian
bajar entre un 30 % y 40 % los costos del fuel oil y el GLP.

4.- Panorama Internacional

Durante los Ultimos afios los precios de los productos agricolas se
desplomaron como consecuencia de varios afios de acumulacién de stock en
un contexto de menor crecimiento mundial. Segun los informes de
perspectivas de la FAO - OECD, la demanda de alimentos basicos se
desaceleraria durante la préxima década provocando una relativa
estabilidad en los precios de los granos. En contraposicidon, se proyecta un
incremento sostenido en el consumo de carnes y productos lacteos que
impulsaria a su vez la demanda de granos gruesos.

5.- Principales hechos relevantes en la Argentina, en su economia y
politica agropecuaria, ocurridos en el segundo semestre de 2016
y que inciden en nuestra actividad.

5. a.- Noticias Positivas
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Mercados para nuestros productos: La Sociedad Rural Argentina,
realizé un informe con datos de la Cancilleria y el Ministerio de Agro
industria, donde identific6 doce (12) mercados con cuarenta (40)
productos que tienen posibilidades de crecer. Desde Rusia y la Unidn
Europea hasta China, India y Vietham, entre otros, hay muy buenas
perspectivas para el aceite de soja, la harina y pellets de soja, carne
bovina deshuesada, congelada; ciruelas secas; peras; manzanas;
porotos; yerba mate; mani; maiz; limones; mandarinas; vinos;
semilla de girasol; y preparados para animales.

Plan Belgrano: Este plan de desarrollo de la infraestructura (vial,
ferroviaria y aerocomercial) estd destinado a integrar el Norte
Argentino que viene complicando el crecimiento econémico del NEA y
NOA a pesar de su enorme potencial, con el sector de avanzada de la
economia del pais. Transformar en autovias a la ruta n® 9 que une
Coérdoba con Salta, a la ruta n® 34 (Rosario - La Banda - Salta -
Oran) y a la ruta 14 (Paso de los Libres — Posadas) se suman a un
nuevo puente Resistencia - Corrientes. Ademas, la puesta en valor
del ramal troncal del ferrocarril Mitre (Tucuman - Rosario Buenos
Aires - La Plata) que se suma al programa de modernizacidon en
marcha del Belgrano Cargas que atraviesa 17 provincias. En sus
comienzos, ya adquiere posibilidades ciertas de realizacion.

Riego: segun la FAO, Argentina puede incorporar 6,9 millones de
hectdreas a la superficie bajo riego, con una inversiéon de USD 31,1
millones. Actualmente el pais riega solo 2,1 millones de hectareas a
partir de aguas superficiales (80 %) y subterraneas (20 %), que
equivalen al 5 % de la superficie cultivada. O sea puede triplicar la
superficie irrigada lo que le permitiria al pais enfrentar la demanda de
alimentos y el cambio climatico. El riego “suplementario” es una
buena herramienta para alcanzar los valores maximos de rendimiento
de los cultivos. Por el momento faltan en el pais créditos para su
implementacion y una mayor infraestructura energética.

Maquinaria agricola: tanto la produccidon como las ventas internas y
externas de maquinaria agricola, se han incrementado. Por un lado el
Gobierno prepara acciones para promover esquemas de financiacion
para que las fabricas incorporen tecnologia, lanzando lineas de
crédito a tasas subsidiadas para las empresas. Por el otro. el Banco
Nacién lanzo en septiembre una nueva linea de créditos para renovar
el parque de maquinaria agricola, con una tasa del 15 % y rebaja de
inversion productiva del 2,5%, quedando en 12, 5 % a cinco afios.

Créditos: durante este semestre el presidente del Bco Provincia de
Bs As y el Ministro de Agroindustria, anunciaron una reduccion en las
tasas de lineas para capital de trabajo y para ganaderia, a los efectos
de reducir el costo financiero de los préstamos.

Trigo: Segun la Federacion de Acopiadores, cabe recordar que en
ocho campafias (2006/07 - 2013/14) la produccion perdid 9.600
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millones de dodlares como consecuencia de los derechos de
exportacidn y restricciones al comercio. Mas del 60 % de esa
transferencia, se derramo a los exportadores, molineros vy
competidores externos. El 40 % restante fue al fisco que lo volco a
un mercado interno a precios subsidiados. Esto también trajo
aparejado que Brasil hasta la campana 2006/07 entre el 80 % y 90
% de sus importaciones de este grano (+- 6 millones de tn), se
proveia de la Argentina, para terminar reduciéndose en el ejercicio
2013/14, al 19 %. Esto a partir de las medidas del actual gobierno, la
superficie sembrada pasé de 3,4 millones de hectdreas de la
campafa pasada, a 5 millones (+ 47%), la inversién en fertilizantes
nitrogenados aumentd un 64 % vy Brasil volverda a adquirirnos
aproximadamente 4,5 millones de toneladas. Finalmente, cabe
resaltar también que el trigo puede volver a ser el puente financiero
hacia la cosecha gruesa, provocando un impacto positivo en la
cadena.

Cebada cervecera: Cerveceria y Malteria Quilmes a fin de
asegurarse su abastecimiento de materia prima, posee cervecerias en
cinco ciudades de cuatro provincias (Tucuman, Corrientes, Mendoza,
Zarate y Quilmes y la malteria de Tres Arroyos) desarrolla sus
propias variedades de cebada cultivada en los campos de Tres
Arroyos. La compafia trabaja con 1.110 productores que siembran
unas 600.000 has (25 % del total nacional) con la que producen
400.000 tn de malta, ademas de una produccién de maiz de 18 mil
has producido en el norte argentino y el lipulo que le da el aroma y
sabor en Rio Negro.

Maiz: La Argentina recuperd el segundo lugar como exportador de
maiz, detras de EEUU y desplazando a Brasil. Para 2017 se espera
una cosecha de 38 millones de toneladas, lo que implica proyectar un
saldo exportable de 24 millones de toneladas.

Soja: El drea de siembra para la presente campafa agricola caeria
unas 600 mil has., (19,6 millones) respecto de la anterior, superficie
que paso a sembrarse con trigo, maiz, girasol y sorgo,
fundamentalmente por la quita de las retenciones. La cosecha record
norteamericana fue un factor bajista para los precios, pero sin
embargo el impacto negativo fue siendo absorbido por el mercado.

Girasol: La superficie de girasol crecid un 40% esta campafa. Al 8
de diciembre, el informe de la Bolsa de Cereales de Buenos Aires
revelaba que el 98,4% del area proyectada (1,7 millones) ya se ha
implantado. Los precios internacionales del aceite, que se habian
mantenido estables en octubre y noviembre, crecieron 3% en los

primeros dias de diciembre.
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v' Sorgo: Maizar (Asociacidon Maiz Argentino) estd promoviendo el uso
del sorgo para ser destinado a la produccién de biogds, generando
una nueva industria que arranca de cero y que demandaria un millén
de hectareas mas (el doble de la actual) de este cultivo.

v' Fertilizantes: Entre los meses de enero y agosto, el consumo de
fertilizantes alcanz6 un total de 1.540.000 toneladas, lo que
representa un incremento de poco mas del 50 % respecto de 2015.

v' Carnes: El Ministro de Agroindustria anuncio que a fines de
noviembre llegarian al pais funcionarios del Departamento de
Agricultura de EEUU para aprobar la exportacién de carnes a ese
pais. Hace 15 afos que la Argentina esta fuera del mercado
norteamericano. Asimismo y con la intencién de agilizar el comercio
con China y aumentar el nivel de exportaciones al puerto de
Shanghai de este producto, las autoridades del SENASA recibieron en
noviembre una visita de una delegacidon de Aqgsiq (Administracion
General de Supervision de Calidad, Inspeccién y Cuarentena) de
China, que audito el sistema de control, en plantas de faena e
industrializacidon de carne y subproductos bovinos y aviares con vista
a la exportacion a ese destino. El objetivo es que el control
fitosanitario se realice aqui para agilizar los procesos de exportacion y
para ello dicho organismo chino, abrird una oficina en Bs As. Se
pronostica un aumento mundial de la produccién de carnes, la que
proyectada llegara hasta 61,3 millones de Tn. Brasil crecera cerca del
2%, Argentina unas 100.000 Tn llegando a fines del 2017 a 2,6
millones de Tn. USA sera el pais que mas crecera durante 2017,
proyectando unas 400.000 Tn para arribar a una produccién de 11,8
millones de TN.

v' Cuota 481: Segun un informe del SENASA, desde que se abrid este
marcado en 2014, conocido como la Cuota Feedlot de carnes, la
Argentina ya exporté 71 mil cabezas a la Unidn Europea. De 40
establecimientos de engorde a corral habilitados, 27 de ellos
lograron completar el ciclo de produccién. Ademas, el procesamiento
y elaboracién, se llevé a cabo en 12 plantas habilitadas ante la UE
que se encuentran principalmente en la provincias de Bs As y en
menor medida en Santa Fe, La Pampa y Santiago del Estero.
Recordamos que la caracteristica de este mercado es que los cortes
que ingresen dentro del contingente, tienen 0 % de aranceles de
importacion.

v' Consumo de carnes en la Argentina: el consumo por habitante
llega al final de este semestre entre los 58 y 60 kilos por afio. Es
probable que en los proximos dos afios aumente la oferta — llevamos
dos anos de crecimiento de stock - pero no ird mas alla de los 63 /
64 kgs per capita y las exportaciones no superarian las 250 / 270.000
toneladas.
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v' Carne de Cerdo: La Asociacion Argentina de Productores de Porcinos
informd que en periodo enero-agosto ingresaron al pais desde paises
como Brasil o Dinamarca, casi 13.000 toneladas contra 6.000 tn
medidas el afio pasado. Un incremento importante que encuentra a la
poblacion con un menor poder adquisitivo y eso sumado al
incremento (35 mil tn) que los productores locales aportaron al
mercado interno. Pese al aumento que se venia registrando en el
consumo, esta situacion ha determinado que aproximadamente un 5
% de los productores haya abandonado la actividad. Especialmente
los productores chicos.

v' Biocombustibles: En septiembre la Corte General de la Unioén
Europea, anulo los aranceles (22 % al 25 %) que gravaban la
entrada del biodiesel de la Argentina a ese bloque comercial, por
supuesto dumping. Hay que recordar que antes de aquella
penalizacion, Europa compraba hasta noviembre de 2013, mas de 1,5
millones de toneladas de biodiesel por afo por un valor de USD 1.200
millones. Algo parecido nos esta ocurriendo con Perl, que aplico una
injustificada medida al biodiesel argentino (el transporte publico de
ese pais lo usa) alegando dumping. Con respecto al etanol y ante el
prondstico de una cosecha de maiz abundante para 2017, todo
indicaria que es crucial incrementar el consumo interno de este grano
por el camino mas directo que, si bien no es el Unico, es mas que
importante. En este aspecto, en la provincia de Cérdoba cuenta con
tres plantas de procesamiento que en conjunto digieren anualmente
un milléon de toneladas, casi el 10 % de la produccion provincial.

v Energias renovables: En la Argentina el 54 % de la matriz
energética estda dominada por el petrdleo y el 33 % por el Gas,
o0 sea un 87 % por energias no renovables. En ese aspecto el
Ministerio de Energia lanz6 a fines de julio la primera licitacion de
energias renovables (proyecto RenovAR - Ronda 1) que fue muy
exitosa (6000 Megavatios (Mw) ofertados, para un cupo de 1000 Mw
fijado inicialmente), que se concentrd principalmente en edlica y
solar, mientras que los proyectos de biogas y biomasa, no alcanzaron
a cubrir el cupo. Sin embargo, estas fuentes energéticas limpias
tienen un enorme potencial, especialmente en el sector de Ia
agroindustria, ya que permiten reconvertir los residuos organicos en
energia para el autoconsumo, y en muchos casos también volcarla a
la red y generar ingresos adicionales. El Gobierno ante este éxito
inicial, en el que adjudico 17 proyectos para la generacion de energia
edlica, solar y biogds por 1.109 Mw de potencia instalada que
implicara una inversion cercana a los USD 1.800 millones y que
producira el equivalente al 2,9 % del consumo eléctrico nacional,
realizé en noviembre una nueva licitacion, adjudicando proyectos por
1.281 Mw, el equivalente casi a dos centrales Atucha II. Incluso esta
vez las empresas adjudicatarias bajaron sus valores. El plazo de
ejecucion maxima de los contratos es de hasta 24 meses, con una
inversion estimada de entre 1.500 y 2.000 millones de dodlares. Los
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ganadores tendran un contrato en délares a 20 aifios con Cammesa,
la compaiia administradora del mercado eléctrico, que se
compromete a comprar la energia que produzcan estos proyectos. En
resumen debemos redisefiar nuestro sistema agropecuario para que
pueda producir energia. Ademas generaria rapidamente puestos de
empleo, mitigaria las emanaciones de impacto ambiental vy
contribuiria a la sustentabilidad del sistema productivo.

Cuenca del Salado - Fondo Hidrico: a fines de noviembre el
presidente anuncid, la continuacién de las obras del Plan
Maestro (elaborado en 1999) del Rio Salado, en la provincia de
Buenos Aires las que estaban hace afos paralizadas, pese a
haber fondos. Mas precisamente dar comienzo a las Etapas III y
IV, que beneficiaran a los partidos de Lobos, Roque Perez, 25 de
Mayo, Monte, Navarro, Chivilcoy, Alberti y Bragado. El objetivo
de la obra, que tiene que ver con el manejo del agua, es dotar
de mayor capacidad al rio para evitar desbordes e inundaciones
en zonas aledafas y productivas. Cabe recordar que los fondos
no solo para esta obra, sino para todas aquellas - a nivel
nacional - con afectacion especifica al desarrollo de proyectos,
obras, mantenimiento y servicios de infraestructura hidrica, de
recuperacion de tierras productivas, de control y mitigacién de
inundaciones y de proteccion de infraestructura vial vy
ferroviaria, que surgen del Fondo Hidrico de Infraestructura
(Ley 26.181 de Diciembre de 2006)) que se financia con un
impuesto a los combustibles liquidos y al gas natural
comprimido.

Ciencia y Técnica: cientificos argentinos eliminaron el gen de la
vaca loca. Las investigaciones se desarrollaron sobre embriones en
la FAUBA.

= En 2017 Argentina pondra en Odrbita dos satélites de
observaciéon que permitiran proveer informacion para la toma
de decisiones en el agro. La misibn de Saocom (Satélites
Argentinos de Observaciéon con Microondas) impulsada por la
CONAE junto con el INTA, permitird medir la humedad del
suelo, mejora estratégicas de fertilizacidén, las decisiones ante
la aparicion de enfermedades y alertardn sobre potenciales
inundaciones.

» Cada vez mas, se estan utilizando para la produccion
agropecuaria, los vehiculos aéreos no tripulados - VANT
también llamados drones - nueva herramienta que ayuda a
ampliar la cadena de valor de las producciones del campo.

Rutas y autopistas: el gobierno anuncio un plan de obras que se
extenderd hasta 2019 generando ademas de progreso, fuentes de
trabajo. Las rutas nacionales 3, 5, 7, 8, 33 y 205 han sido de las
primeras en licitarse. En la provincia de Bs As, se repavimentaran
tramos de las rutas 29 y 30, como asi también mejorar la iluminacién
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de tramos e intersecciones de otras rutas en el cinturdén del gran
Buenos Aires.

Inversion en Puertos de Rosario: el gobierno nacional confirmé la
llegada de USD 1.210 millones que seran invertidos en
infraestructura para potenciar los puertos del Gran Rosario.

5. b.- Temas pendientes y otras noticias.

Baja de retenciones: el Gobierno anuncié que segun lo previsto al
poco tiempo de asumir, no se reducird en esta campana otro 5 % la
retencion para la soja, salvo para las 10 provincias del NOA y del NEA
que integran el Plan Belgrano. Esto le costaria $ 16.000 millones lo
que afectaria los numeros de la macroeconomia de un gobierno que
recibié una situacién fiscal extremadamente grave y una hipoteca del
32 % de personas bajo la linea de pobreza y que ha asumido el
compromiso de revertir gradualmente esa situacidon. Ante ello las
entidades del sector — a pesar que ese 5 % implica que muchos no
tengan rentabilidad y hubiera generado un aumento en la produccién
- se mostraron contemplativas, considerando que hay que hacer un
esfuerzo para contribuir a la recuperacion del pais.

Ley de Semillas: a fines de noviembre la Comisién de Agricultura de
la Camara de Diputados del Congreso de la Nacion, debatié por
primera vez, con entidades y semilleros los diferentes proyectos -
entre ellos el presentado por el Poder Ejecutivo - en torno a esta
norma. Lo interesante es que todos los bloques parlamentarios
apoyaron la iniciativa y coincidieron en sancionar una nueva ley
consensuada y equilibrada. La asociacion que nuclea a los semilleros
enfatizo ante los diputados que la industria espera que la nueva ley
permita contar con un marco regulatorio moderno que brinde
previsibilidad a toda la propiedad intelectual contenida en la creacion
de nuevas variedades. Por su parte FADA presento su propuesta que
pretende cambiar el eje de la discusién, salir de la dualidad en
contra-favor con un fin netamente pro-positivo.

Ley de humedales: El proyecto de ley para la preservacion vy
conservacion de humedales obtuvo media sancion en el Senado,
pasando a la Camara de Diputados para su sancion. Durante el
debate en la Camara alta, con varios proyectos presentados, se logro
dictamen luego de modificaciones de varios de sus articulos.

Gracias a las intervenciones del INTA, COFEMA y COHIFE, se pudo
racionalizar en gran medida el proyecto que tenia mayoria,
presentado por el Senador Fernando Solanas.

Se determinaron tres categorias de clasificacion de los humedales:
Areas de preservacion: Sectores de alto valor de conservacion, que
no deben transformarse
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Areas de Gestién de Recursos: nivel medio de conservacion. Se
permitirdan las actividades extensivas, salvaguardando asi, la
ganaderia.

Areas de Usos Mdltiples: Sectores donde actualmente se realizan
actividades econdmicas, o con vocacién productiva, que debe
realizarse con criterios de sostenibilidad.

Se aplicé el principio constitucional que otorga el dominio originario
de los recursos naturales a las Provincias, motivo por el cual quedan
encargadas de la realizacion del Inventario y del Ordenamiento
territorial.

Se acordd que el plazo para el inventario serd de 3 afios (antes era
en 1 ano) y se elimind el articulo 19 que paralizaba cualquier
produccion hasta tanto no se realizara el mismo, evitando asi serios
perjuicios a los productores eventualmente afectados.

Se excluyeron los salares de altura de los alcances de la ley.

El proyecto con media sancion fue girado a las siguientes comisiones
de la Cédmara Baja: Intereses Maritimos, Recursos Naturales vy
Presupuesto y Hacienda.

Es de esperar que se resuelva incluir a la comisidn de Agricultura y
Ganaderia, ya que es un tema que incumbe a esta area. De esa
manera se lograria un anadlisis y debate amplio y completo,
contemplando todos los aspectos que tiene el alcance de esta ley.

Nuevo Registro Fiscal de Operadores de Ila cadena de
produccion Ganadera (RFOCB): por Resolucion de la AFIP n©
3948, se extiende (prorroga) hasta el 1° de Enero de 2017 la entrada
en vigencia del registro de operadores de la cadena carnica.
Recordamos que este registro (Resolucion 3873 de la AFIP) alcanza a
casi todos los actores del sector: productores, criadores, cabaferos,
invernadores, feedloteros, frigorificos, consignatarios, comisionistas,
mercados concentradores y predios feriales, quedando exceptuados
los transportistas de hacienda.

Politicas: El Gobierno debe poner su esfuerzo en evitar
intermediaciones oligopdlicas que encarezcan la cadena comercial
entre la produccion y la goéndola y hacer las inversiones en
infraestructura para reducir los precios del transporte. En ese aspecto
se esperan mejoras en las vias alternativas como la férrea y la fluvial
gque permitan disminuir los gravosos fletes camioneros. Ademas vy
principalmente se espera del Gobierno una reduccién del abultado
gasto publico improductivo.

Agroquimicos: Los limites sobre el uso de agroquimicos en la
provincia de Bs As, continlan en el centro del debate, donde cada
vez mas partidos buscan sancionar ordenanzas para contemplar
nuevas distancias de aplicacién respecto de zonas urbanas.
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v' Inundaciones: Asi como ocurrié en abril en la regién nudcleo y en
Entre Rios, muchos campos quedaron anegadas en el Noroeste
Bonaerense tras fuertes precipitaciones (mas de 300 mm) al inicio de
la primavera, complicando a productores (con epicentro en los
partidos de Gral. Villegas y Carlos Tejedor (que fueron declarados en
emergencia) y departamentos contiguos del S.E. de Coérdoba y N.E.
de La Pampa) que tuvieron que parar la siembras de maiz, girasol y
soja, dejar de realizar las aplicaciones de fungicidas en trigo y cebada
y trasladar las haciendas a campos altos.

v' Leche: por un lado se conocié que en el mes de agosto en Nueva
Zelanda la leche en polvo cotiz6é casi en USD 2.700.- por tonelada y
sobre fin de afo, se cerraron negocios a USD 3.300.- /tn cuando a
principios de afo, el valor estaba en USD 1.800.-/tn. La pregunta es
si esta recuperacién de precios, sera de corto plazo o se sostendra en
el tiempo. Aparentemente los motivos han sido un ajuste en la oferta
mundial provocada por los bajos precios y por la reapariciéon de la
demanda de China. Por el otro aqui, las inundaciones en la principal
cuenca lechera del pais, obligd al Gobierno a dar subsidios y a los
tamberos a replantear las cadenas forrajeras. Si bien en el primer
semestre tanto la produccién como la industria registraron caidas del
orden del 10 %, en el segundo semestre se ha observado una lenta
recuperacion en la produccion. En el nuevo contexto y de cara al
futuro, cada productor debe considerar como curar las heridas aun
abiertas que dejaron las crisis climatica y de precios.

v Ganaderia: desde principios de octubre, con esporadicas
excepciones  comenz6 en Liniers a registrarse una caida en los
precios del novillo, mostrando un retroceso respecto de los valores
que venian registrandose desde principios de afio en moneda
corriente y desde 2013 en términos reales. La prolongaciéon de esta
coyuntura podria tener efectos sobre el ciclo ganadero y los impetus
de los productores para seguir con las inversiones. Mas alld de la
rentabilidad actual del negocio ganadero, el sector atraviesa un
momento de cambio en la produccion, donde la aplicacion de
tecnologia para lograr eficiencia y la consolidacién de toda la cadena,
resulta clave. Para lograrlo se necesitan reglas claras de gobierno,
gue no generen desaliento frente a un escenario que en el primer
semestre se vislumbraba favorable.

v La Hidrovia Paraguay - Parana: el sistema fluvial integrado por los
rios Paraguay y Parand es una via para diversificar la matriz de
transporte fuertemente sesgada en la region al uso del camién y
ganar competitividad. Por extensién es la tercera en el mundo (luego
de la del Mississippi en EEUU y el Volga en Rusia) con un recorrido de
3.442 km y comprende un area de incidencia directa del orden de
720.000 km?2 e indirecta de 3.500.000 km?2 que incluye una poblacion
de 40 millones de habitantes. Tiene mas de 200 puertos y
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amarraderos en su recorrido. Apenas el 3 % del comercio argentino
se transporta por la hidrovia, lo que muestra la escasa atencién que
ha mostrado el pais en utilizarla para ampliar su comercio. En
contraposicion vemos que en Paraguay, el 85 % de su comercio va
por via fluvial. Por eso la voluntad politica para dinamizar el Comité
Intergubernamental de la Hidrovia (CIH) un érgano del Sistema del
tratado de la Cuenca del Plata, cuya funcion esencial es coordinar,
promover y definir acciones relativas al funcionamiento de la misma,
es clave en este momento. El CIH es el 6rgano politico que interviene
en el funcionamiento del Acuerdo de Transporte Fluvial de la hidrovia
firmado en Las Lefias en junio de 1992 por los cinco paises
integrantes: Argentina, Bolivia, Brasil, Paraguay y Uruguay.

Envases de fitosanitarios: el Congreso aprobé el 26 de septiembre
pasado la Ley 27.279 de Productos Fitosanitarios que contempla que
los envases vacios de estos productos deberan ingresar en un
Sistema de Gestion a los efectos de proteger el medio ambiente e
impedir que sean empleados en usos que puedan implicar riesgos
para la salud humana. En una primera etapa, los usuarios y
aplicadores deberan entregarlos a un centro de Almacenamiento
Transitorio (CAT). La 22 sera el traslado de CAT a un operador
autorizado por las autoridades y la 32 podran ser procesados por el
operador, pasando a la industria para su posterior reinsercién en un
proceso productivo. La autoridad de aplicacién sera el Ministerio de
Agricultura y la Secretaria de Ambiente y Desarrollo Sustentable de la
Jefatura de Gabinete de Ministros de la Nacion.

Documento para Equinos: se puso en marcha en la provincia de Bs
As un plan de identificacion electronica, a través de un micro chip
para los yeguarizos, denominado DUE (Documento Unico Electrénico)
que reemplazara la marca a fuego que regia hasta 2006.

5. c.- Operaciones Comerciales.

Nidera: Cofco Corporacion (China) anuncié que antes de fin de afo
completara la adquisicion del 100 % de Nidera. Esto marca un hito
importante respecto de la iniciativa de crecer y consolidar sus
negocios agricolas internacionales en una plataforma integrada de
primera categoria mundial.

Bayer compra Monsanto: en septiembre ambas firmas anunciaron
la firma de un acuerdo definitivo de fusidon por el cual la primera por
66.000 millones de ddlares se transforma en el lider mundial de
agroquimicos, siendo la mayor operacidon comercial del afio.

Bioceres compra el 50,01 % de Rizobacter: Bioceres es fuerte en
investigacion y desarrollo y Rizobacter, empresa argentina nacida a
principios de la década de los afios ochenta dedicada a la produccién
de inoculantes, tiene su fuerza en la comercializacidn.
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v' Los Grobo aumentaron su capital en 100 millones de ddlares,
cediendo el 75 % de sus acciones al Fondo de Inversion Victoria
Capital. La intencion de Los Grobo, es duplicar su tamafo en cuatro
afos.

v AdecoAgro recibid un préstamo de 50 millones de ddlares de la
Corporacion Financiera Internacional (CFI) brazo financiero del
Banco Mundial para invertir en la produccion de arroz y leche con la
incorporacion de energias renovables.

v' Durante la primera visita al pais del primer ministro de Japdn, el
grupo Vicentin firmd un convenio con el conglomerado japonés
Mitsui para exportar 400.000 toneladas de harina de soja anuales
hasta 2019.

6.- Ley de Tierras 26.737 y Decretos Reglamentarios 274/2012 y
820/2016:

A fines del semestre pasado (29 de Junio), el Presidente firmdé el Decreto
Reglamentario n® 820 que sustituyo los articulos 2°, 30 40, 10°, 120, 140 y
16° del Anexo I del Decreto N° 274/12, y amplian otros articulos de la ley
como el 17.

Estas modificaciones ayudan a clarificar diversos puntos del Decreto
274/2012, en virtud de la entrada en vigencia del nuevo Cddigo Civil y
Comercial de la Nacién, respetando el espiritu de la Ley 26.737 y con el
unico objeto de mejorar diversas cuestiones que han traido dificultades en
la practica inmobiliaria, societaria y comercial, completando al mismo
tiempo cuestiones que no estaban claras o reguladas.

Con estos parametros, el nuevo decreto, introduce modificaciones
necesarias 0 ampliaciones y aclaraciones en cuanto “a quien” se considera
propietario de tierras rurales y redefiniendo a las denominadas sociedades
extranjeras. El Gobierno definié que se considera titular extranjero a quien
sea titular de mas del 51 % del capital social de una persona juridica
(anteriormente, un porcentaje superior al 25 %.

Por otro lado se restituye el derecho adquirido a los propietarios
extranjeros, a los efectos de vender y recomprar la misma superficie
equivalente, teniendo en cuenta los limites establecidos por la ley 26.737 y
agilizar los tramites para obtener el Certificado de Habilitacion en el
Registro Nacional de Tierras Rurales.

Ademads, se encomienda al Consejo Hidrico nacional, la confeccién de un
mapa de aguas regulatorio de todo el pais, con la participacién de todas las
jurisdicciones que deberan presentar su propia versidn de sus recursos
hidricos a dicho organismo nacional.

Durante el semestre que termina, las repercusiones que se escucharon a la
Ley y a esta nueva normativa fueron las siguientes:
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e Tanto el titular de la Federacion Agraria Argentina (FAA) que se
quejo diciendo équién asesora al gobierno y qué intereses estan
detras del decreto?, la filial cordobesa de la FAA opind que el mismo
facilita la venta de tierras a extranjeros, poniendo en desventaja a
los pequefios productores de la Agricultura Familiar, Ley que aun
esta pendiente de reglamentacion.

e El titular de la Asociacion Forestal Argentina, ante la necesidad que
la actividad forestal supere su atraso y si bien reconoce que es
necesario y de practica mundial cuidar las zonas fronterizas, ve
como una traba la Ley de Tierras. Sobre todo si se contemplan no
solo la prohibicién total de la adquisicién de tierras por parte de
extranjeros en 16 de los 42 departamentos de provincias
productoras como, Corrientes y Misiones, sino también de las
equivalencias con la zona nudcleo en el resto, ya que los grandes
emprendimientos celuldsicos-papeleros, requieren como minimo un
30 % de abastecimiento propio de materia prima.

e El diputado nacional de Chubut, Santiago Igén cuestiono también los
cambios y anuncié que llevara adelante un amparo colectivo frente al
potencial dafio que podria generar estas modificaciones.

Por otra parte, el 2016 cierra “oficialmente” con la determinacion de las
equivalencias con la zona nucleo, de veinte (21) provincias, restando
solamente las de Santa Cruz y Santiago del Estero. Cuando fue sancionado
el nuevo Decreto Reglamentario, el Gobierno advirti6 que de no hacerlo
dichas provincias, el Consejo Interministerial de Tierras Rurales, tendra
autoridad para fijarlas.
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